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ACTA DE REGUERIMIENTO

NUMERC DOSCIENTOS (200) —
En SEVILLA, mi residencia. & veinticuakrs de febrero de

doz mil digcicete
Anpe mi, MOMNTSEREAT ALVAREZ SANCHEZ, Motano

del lustre Colegio de Andalucia - --r-crararsm i o S
-—-- COMPARECE -

=
CON RICARDO PUMAR LOPEZ, mayor de edad,
casadn, Abogado, vecino de Sewlia, domiciiado a estos

|
|| efectos en cale Angel Geldn 1° 2 (C.P. 41H13). Con DNINIF

| namero 2&.662 834-5 que acredta.
SU INTERVENCION: es en nombre y por cuenta da Ia

T
! entdad "INMOBILIARIA DEL SUR, $.A." de nacionalidad
laz  siguiantes

.'-IlI

ezpafiola vy duracion mndefinida, con de

| circunstancias esenciakes:
-Domicilio en Sevilla, calle Angel Gelan, nimero 2. CP

41,0032

Datos fundacionales:----
- Constituda por escriture otorgada en Sevilla, al 6 de

Septembre de 1945 ame su Natano don José Balbuena, y
1



adaptados sus Estatuioes a la Ley vigente por escnitura otorgada
en Sevilla, el 2 de Agosta de 1980, ante el enlonces s5u Nolano

don Rafael Arenas Ramlresz. —

- Inzcnta en el Pegistro Mercantl de Sevila, al fohe &7,
tomo 435, hbro 300-2A, boja 3.997, hoy folio 47, tomo 598, libro

384534, hma numeo SE-813. - N amimmmEEEmEmmaEEmm e
C.L.F. niamero A-41/002205, - comre s imimmmmm e e s
Objeto sotial: Promocibn v alguiler d& viviendas v locales.
Esta legitimado para este otorgamignto: re-----reeseserin oot
+ Por su cargo de Consejero y Fresidente del Consejo de

Administracidn de la sociedad, reelegido por plazo de cuatro

ahos. por sendos acuerdos de la Junta General de la Scciedad

y del Sonsen de fecha 9 de abril de 2(ME, elevados a publica

en escritura otorgada ante el notano de Sevilla don Mangs|

Garcta del Olmo y Santos, =l dia & de mayo de 2018 con log

namerps 943 vy 849 de FProtocola, gue causarcn  1as

ingcripzionas 202* v 203% en ta hoja abierta a la sociedad en e

Registra mercantil. — —

Me azequra 13 vigencia € iimitacion de sy rEpresentacion,
manifestande que la compafita 2 12 que represanta no ha
incurride &n causa kgal o estatutaria de disqiucion, v ya, |a
Motario, despues de examingr los documentos que 5@ acahan
de resefiar, de Ios que ha enklo a la vista copia autorezada y

CUya vigencia asewara e representante comparecients, estimo
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gque es suficiente ¥ bastanle para este acto.
rapresentacion o

Juicke de =ufickencia de ta
apodaramiente realizade por & Notano attorizante: Yo, I3
Motaria, despuds de examinar el documents gus s& acaba de

resefar. que he tenido a la vistz copia autonzada y cuya

vigencia asevera el repressntante comparecients, astmo que

|
a5 suficienie y bastante para 2l acto a realizar en este acta de

I |
| junta general. -
'I TITULARIDAD REAL DE INMOBILIARIA DEL SUR, 5.4.:
Yo, la Notaria, hago constar expreszments gue he cunplido

|

con |a obhgacikan de identificar al titular real, que impone la Ley
102010, de Z8 de azhbnl coyo resultado consla en acta
autonzada por mit &l dia da 21 de abrl de 2016, nomero 301 ds

mi protocoko, manifestando Ao haberse modificads el conznide

e el e m m mm m—————

de la misma.
identifice al compareciente por su resefiado docurkento,
gue me exhibe, constato sus cincunstancias personales segdn
sug manifestaciones, le juzgo con 12 capacidad legal e interés

legitirms para olargar & presente instrumento. y a tal afacty:—
U [DENTIDALD: resulta 'Jacredntada por sU Fesenads
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S INTERES ¥ CAPACIDAD LEGAL  Ma consta es
gqitmas vy bastanle para practicar & presanie
REQUERIMIENTO gue reccjo medianie fa prasante ACTA, v a

bal shaclo. - -—

Expona

- Que =l Consajo de Administracion de la Sociadad, en
reurion de fecha 24 de febrers de 2017, ha convocado Junta
CGeneral Ordinaria de Accionistas, gue habra de celebrarse 2l
dia 31 de marzo de 2017, a las 12:00 hograz. en primera
convocatona, o, en s cast, 8 dia 1 de abril de 2017, a la
misima hora. en segunda, en £l Hotal WH COLLECTION
SEWVILLA, sito en Sevilla. Avenida Disgo Martinez Barria, 8, con
e ORDEM DEL DiA, que imprimiré de la pagina web

carporativa,  wWw.Orupoinsur Gom. ¥ que incorporares a la

presents
.- Que la convocatoria se publicard en la pagina wab da

la Sockedad wwhw QropinsuUr com, & proximo nes vedinhaets

de febrors de das mil diecisiete, donde se podra conszultar los
dacumentos que e van a somatar a examen y aprobacion de
la Juria. y demas documentacién legalmeanie axigible.

ll.- Ldue el Lonseje de Administracién ha acordado requeri

la presencia de un MNotaro del llusire Colagio de Andalucia

para gue levanie el Acta de la Junta.



DJ2105449

11421 E

Y espuestc cuanto anlecede, = comparecents, en ta

representacion que oelenta, -----------m--mm-e-eceneun oo

ME REQUIERE

Primero.- Me requiers 3 mi |z Notara, para que el

proximo dia veintiskete de febrerc de dos mil diecisete. en

' cumphmeento de la legalidad vigenfe, enire a través del
ordenador de mi despacho en |z paging VWeb de la sociedad
requirente “INMOBILIARIA DEL SUR, S.A", cuya direccidn
| web es) “www grupoinsur.com®, y una vez deniro de ella
J acceda ala pastana "Junta General 207" 5 impnma ta hoja
gue aparecs, asi como para gue dentre de ella deje constancia

del contenddo gue se observaba & mpnma  todos Ios
documenios  gque en ella aparscen, a excepoidn de s
siguientes documetitos: " Cusntas anuales e informe de geshon
fndividual junto con 2l informe de Auditoria®, "Cuentas Anuales

a8 informe de Gesfion Comsaldads junie ¢ol 2l informe de
auditoria”, de los qua sa me requiere sblo para gue deje
constancia de que estan paro o para gue ios impnma debdo a

la gran cantidad d8 gue incloyen cada ung de estos
5

documenios. --—-



Sagunda.- Ma requiare a mi la Notaria, para que
levante acta, de conformidad con lo dispuestc en al arficuln
203 del raxto refundido de la Lay da Sonedades de Capital y el
articule 30 del Reglamento de a2 Junta Generzl, de la Junta
General Ordinana de  Accionistas de la sociedad
"INMOBILIAR|& DEL SUR. 5.8.", que tendra lugar en primera
convocatoriz o dia treinta y ung de marzg de dos mil decisieta
¥ oen segunda convocatona al dia ung de abrl de dos mil

diacisiete, dia y hora resanados en &l expors | de ta presenta,

2N primara y segunda convecatona, an su casg.
Yo, 2 Motario aceptn &l reguerimiantd Juwe e mee hace y

provwete Ccumplic 10 Que an el se Interesa madianme diligencias a

continuackin de |2 presanta.

OTORGAMIENTO ¥ AUTORIZACION

Hechas las reservas y advertencias legales.
De acoerdo ¢on 1o establacido en la Ley Drganica
151999 el compargcients queda infprmado vy acepta la

tnEomporackn de sus datos 8 10s ficherps de dalos de caracter

pereqnal existenies an asta notara —-—

Asi 1o dice v olorga el compareciante, en m prasensia, a
guian por su eleccidn lec esta escritura, realizando |1a lectura de
modo que haya podido tener cabal conocimientn de su alcance
y efecios, dadas sus circunstancias, ¥y quedande pienamenie

arterado de su cortenwdo, tras las explicaciynes verhales por
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mi realizadas, la aprueba, rathica y irma conmigo et Notario, —-—ee-
Y wyo, el Motario, del presente escrito, redactado an troes

folios de papel timbrado, & presents v bos dos antenores an

orden Inverso, doy fie cremeecees s e -
Esla la firma del compareciente rmbricada, Signado.

| firmado y rubneade ilegible. Exta el sello d& la Motaria, -———-
|

[ | DILIGENCIA . - Oue exdiendo yo la Motario, el dia

| veintisiete de febrerc de dos mil dieciziete, 8 lag 1030 horas,

,-' para hacer contar que, conforme =e me ha requerids,

| consttudde Fente & un ordenador de mi despacha profesicos|

|
r accedo & la red de INKEMEL serreaaasaemaemna—-
, A instancias del requirente accede, en primar lugar, a la
'- direccibi te [nternst g s OrUDSmEUR.COM ¥ Una vaz en
.
| ella selecsiono su apatade htofaruooinsur comiaccianictas-a-
| inversores/|unta-general-accionistas/|unta-ceneral -accion stas-
2017 donde proceds a vieualkzar so contenids, donde sea
detallan wda la informacién, comenide de 1z Convocatona de
Junta Genaral da Accionistas ¥ dodumentos que s van a
sormetar @ examen y aprobacion de ia Junta, cuyo resultado en

) - . ? . -
pantalla ez idénbco al Que == imprime ¥ s& une a esta maknz,



&n un total de 8 fohos extendidos por sUs caras dOE CAra5. sme=e--
& contnuacion procedo 8 descargar uno 8 ung los

distintos enlaces, que imprimo para incorporar @ fa presente,

cuyo contemido es el siguiente: A PR P A
- “onvocatona de Junta General de Accionistas 2017,
- Nimero de acciones y derechos de voto, ----------—-m-mmn

- Propuestas de acuerdo s

- Informe de& la Fropuesta de la Comesién de

Mombramientos v Retnbuciones  sobre  resleccdin de

Consejeros Dominicalss, ----- e e ——
- Curriculums de los Consejercs a reslegir, -—--——----
- Informe Ancal de Bemuneracianss de los Consgjeros

del ejercicio 2016, — -— = __

- Informe de la Comisién de  Nombramsentos
Fetribuciongs sobre propuesta de modificacion de la Politca de

Femunearacipnes, —--

- Prapuasta mouvada sobre modificaciin de la Poliboa

de Ramunaracianes,

- Infomne sobre @ propussta de modificaciaon de los

Eslalulos SOCIE|RS vwmraaar-—rr-are=rnesreare-ra=nrere s ==

- Texta intsgre de la medificasdn de s Estalutos

Sociakes

- Infarme sobre la propeesta da rmodiicacion dedl

Reglamenta del Consejo de Administracion -o———— e
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- Texic integro de |la modificacion del Reglamento del

onzejo de Administracion

- Infome de evaluacion dal Consgjo de Adminisikacien --
- Informe acbre ka actuacion de la Comisidn de Auditars
- Informe =obre B acwacion de la Comisidn de

, Nombramientos y Retribucignes,

I { - Informé sobre operaciones vinculadas.

- Hormativa del Foro de Acclonistas--————--———-r---

- Aeesmsn al Foro de accionistas -

Fespecle a ks enlaces gue en ella aparecen

- correspondientes a: "Cuentas Anuales e Informme de Geston
Individuaies de! epemicic 2318 e Infarme de Auditorla™, v
"Cuentas Anuales e Informe de Gestion Conscfidados del

| ejercice 2016 & Informe de Auditoria”, que tras descargar y

comprobar gue estan comectamenle, debido a su exi=nsican no

| ETIPFIN, rrrmes cerramrsmramrcrrmay sam s s mm s e

El resto de dosumentos, cuys resultado en pantalla es
dnlics al que S Imprire ¥ 58 une 8 &5ta MENZ. e vsamue.
¥ ng remerda que hacer congtar ningun oms particular, doy por

a . .
tarminada esta diligencia, correspondients al acta numeno



200/2017. -— —-

De wdo lo cual ¥ de guedar extendida en el presents
falka de papesl bmbrado para documantos notanalas, DOY FE, -

signada, firmade y rubncado ilegible. Esta el selio de la

Notaria. ----- — ——

DILIGENCLA : Para hacer constar gue el dia uno de abril
de dos mi deosets, 8 l@s once horas v cusrenta y cinco
minutos, me constituyo yo, e MNotario, en & Hotel MNH
COLLECTION SEVILLA, =fto en Sevilla, en la Avenda Deqo
Martinez Bamic, 8. al objeto de dar cuemphmento =
requerimientc que precede, 22 decir, 8 kevantar acta de la Junta
General Ordinara de Acoonistas de la Compafiaz Mercantil
"INMOEILLARLA DEL SUR, 5.4, &n segunda convocatoria, y a

tales efectos hage constar ————— — -

A - Que zendo las doce horas y quince minutos, s nicia
en ung de ks salones del establecimiento en que nos
enconramos |3 Juntd General de refersncia; se encuentran
reunioos los sefores acooniztas que figurzn en la lista de
asistentes 8 la Junta General Ordinada confeccionada par los
sanvicios de |3 Compania qQue me antregan & incorparo a esta
mafriz. firmada por el Secretaric Don Ricardo Astorga Morana,
con & Visto Busno det Fresdants. Don Ricardo Fumar Lopaz, -

B - Acoan como Prasidenta y Sacretario, reepectivamants,

Don Ricardo Pumar Lopez v Don Ricardo Astorga Morang, que
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o son del Conssje de Admanistracion, a quienes conozaea vy

CUY0s Cangos me consta epercen en la actualidad. —-
- - Esta hunta ha ska convocada legalments medanie i

anuncic en &l diano de difusidin nacional “Expansion” de 27 de

febrero de 2017, y ese mismo dia en la pagina web de |a

sociedad (www orupsinsur.com) ¥ de la Comisian Macional del
Mercado de Walores, donde ha estads publicado el anuncio

desde 252 dla v hasta el dia de hay, v ha sido. asi mismo.

publizcado &n los Boletines de las Bolzas de Valores de Madrid

|
¥ Walengia convooslonas, gue se han reflgade en el
requerimienta = incorporadas a esta matriz por fotocopias. --—--

|
En la pagina web corporativa de la sociedad han astado a
digposicion  de  todas g accionistas 2 inversores.
ininterrumpidamente desde < anuncie de la convocatoria y

hasla la celebracidn de asta Jua, [05 sywentes documentos

T} el taxto de |2 convocatora: 23 el ndmeny de acsionss v de
derechos de woto & la facha de [a publicacidn de la
convocatona de @ Junfa; 3 al texto de (23 propuestas de

aeuerdos que el Consejo de Administracian somet2 2 |2
deliberacion v aprobacion de ta Junta General respecto a cada



uno de los puntos det Orden del Dia; 4} Cuentas Anuales
Individuales e Informe de Gestidn del ejercicia 2016 & Informe
de Auditoria; 5 Cusntas Anuales Consclidadas e Informe de
Gestion del ejercicia 2015 & Infamme de Auditoria; 8) Infome de
la propeesta de la Comesion de Mambramientos y Retribuciones
sobre reeleccion de consegeros domimcales, 7y Curiculums de
los ponseEros & reslegir, 8} Informe Anual de Remuneraciones
de ips consejeros del ejercicio 2016: §) Informe de la Comiskan
da MNombramientos ¥ Retribocwnes sobre B propuesia de
modificacion de |5 Polltica Remuoneracwres, 100 Propuasta
rgtivada sobre modrhcacion de 1a Pallbisa e Remuneraciones,
11) informe scbre la propuests de modificacidn de los Estatutos
Sociales; 12} Texto inlzgro de 12 modificacidn de los Estatulos
Sociales, 13) Informe sobre 2 propuesta de madiicaciin del
Reglamenty del Consejo; 14} Texto integro de la modificacion
del Reglamantc dal Consejo; 15) Informe de evaluacibn del
Consgjo de Administracdn durante el sjercicio 2016, 16)
Informe zobre la actuacion de la Comisicn de Audiloria del
giercicio 2016, 17) Informe sobre k2 actuackan de b3 Comesidn
de Nombramientas v Retrbuciones del gercicio 2HE, 18)
Informe sobre Operaciones Vincuiadas, 159) Normaliva de oso
dal Forg da Accipniataz: 200 &l acceso al Foro de Accionislas,
21) fas ingtrucgionas para la asistencia, delegacion y vole &

diStanNGES, - e



042105445

1142010

El Secretarn, Don Ricardo Astorga Morano, me hace
entrega an asle acty, para su INsarporacion 4 bla presenie acta,

da cerficads expedida por el misma, con el visto bueno del
Lopezr que acredita |a

Fresidente Don  Ricarda  Fomar
pubticacion ninterrumpida del anuncio de [& cohvocatona en |a

paging wab de la secizdad desde =l dia &7 de febrerc al dia 1

AR AL ———

e abril de 2017,
[ - El texto de la convocatoria con el arden del dia aparece

ya recogida en asta matnz, ——
E.- El Secretaria da lestura del resultade de la lista de

|
' azistentes confeccionada: —
Asisten sesenta vy sels gccionistas  perscnalments oy

doscrentos sesenta y seis representados, o que hage un total

de Hesciettos wEnta y dos accionistas entre presantas oy
representades gqus a su veZ represertan cinco millones
guimentas coarenta v tes mil doscientas sesenta ¥ seis

aciones propas y acho millores seleckntas setenta y =e2is mil

doscientas secenta v gkete accones rapresentadas, amoando
oy L2 . . .

todo wun total de caioroe millones trescientas diecinueve mil



Quinentas freinta v fres acclones.
Las acciones propias suponen el 232.56% del capital social.
Las representadas el 51,7 1% de diche capital. -----------------
Y. en total, figura presente o representado, el 34,37% del
capital social ---—---— e et e
F.- El Fresidente, Don Ricardo Pumar Loper. declara
abiarta I3 sez1on comenzando por presentar a s componsnlas
de Ia mega presidencial, a la nfrascrita Nolano y saludar a los

] o | o L] R ———— -

Concede zeguidamente, &f Presidante, &l uss de |la palabra
al Secrelang, Don Ricardo Astorga Morano, que hace un
resumen de |2z acciones y  AcCionistas  presentes oy
representados gue figura bajo el epigrafe anierior, —————

Daclara &l Secretario que del total de acciones presentas v
reprezentadas, que ascenden a catorce milionss tescenlas
discinuewe mil quinentos teemnta y tres acciones. hay gue
deducir, a efectos de vota, un mrllon ceents treivla vy dos mil
cuatrockentas cuarenta y sete acciones de autacattera gqus
poses |z Socowedad y sus fiales PARKING INSUR, SALL
COMINSUR, SALF y COOPINSUR, SAWU., gus tiensn
suzpendido su derecho de voto, de forma gque las acciones con
derecho de voto son bece millones ciento ochenta ¥ siste mil
ochenta v 3215, que representan el 77, 70% del capital social.----

A & pregunta, del Presients, de gue s akjung de |os
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presentes tiene alguna obecicin que hacer en relacon al
namerg de asciones presantes o representadas v la valdez de

la Junta por existic "Qudrum”™ sufsientes, no axisto akegacian

alguna PR
Existierrda gqudrun subiskente para la adopoién de cualquier
hpa de acusrdo, & Presdents declara vahdamente constituida,
an segunda convosalond, la presante Junta Ganeral Ordinaria
de Aceonislas de Inmobiliaria del Sut. —--—-memeee -
Segurdameants & Presdents cede 12 palabra al Secratario
para ogus informe sabre |la actuackin de Iz Comision de

Auditoria en relasidn & s asuntos que 52 someten 3 la

cohsideracion de la Junta, -——--—---r-- -

El Secretaro indica qua de conformidad con o establecdo
en el articulo 529 guaterdecies, numarg 4 apanade a) de la
L5C, 3 Comison de Auoditoria ha desarrollade |as fubcknes
atribuidas en la Ley, Estalulos Sociakes v reglamertos
aplicables, come recoge en el informe de achuacion de la stada
Comisidn al gue ha aludido =f Presidente. Respacic a los
punias del orden del dia de la Junta, la Comiidn de Agditoria

ba informade fovorablemente 18 cuentas y aplicacion de



resuliados [puntos 1% y 2%, los acusrdos sobra |3 astructura del
arups (pundo 37, la reeleccian det awditor (punta 45} y lag
rodificacicnes de 12 Politica de Rermuneracionss, de Estatuios
y Reglamentos previstos en los punlos 75 8% 89y 07
quadando a dizposicion de W3 accisnesias para cuenlas

aclaracion=s se plantean. -— -—

Artes de entrar en &l examen de todos v cada uno da log
puntpes que componen e Crden del dia de la Junta, el
Fragidente explica que, como guiera gque [ Socedad ha
asumido la Recomendacion n® 3 del noeva Codigo de Buen
Gobiarno de las Socedades Cotizadas, como complemenio de
la difusion peor eschnte del Infonme  Angal de Gobiemo
Caorporativo, en su condicign de Presidente del Conseje de
Adminigtracion, procede a mformar verbalmente 3 la Junta
General de los aspectos mas reklevantes del gobiemo
corporative de la Sociedad y, en particular, --——----—-

a] Que desde tz anterior Junta Gareral Ordinana 2 ha
continuado nconporando recomendaciones contemdas an el

Codige de Buen Gobierns, entre las que 58 encuantran:

__________________________________________________________________ — L
a aprobacion de una Palibea de Camunicacion y Contactos con
accicniztas, inversores INnstfuclonakes v asesores de vwotge, ——

------ e L

a #laboracian y publcation &b I paging web con antelacian
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suficiente a la celebracién d2 la Junta General Ordinaria dal

Inforrne de la Comision de  Aodilona sobre operaciones

vinnel s as -— e e e

—L

a adacuacion de la composicidn de la Camisidn de Aoditoria a

la Ley 2202015 integrada por mayoria de  conssjerss

independientes, e

! a mejora en el establecimiento de indicadores de nesgas ¥ un

sisterma de reporté que sera objeto de precisien en el preserds

ejersicio 2017, ;

L
a elaboracion de una Polifica de Responsabilidad Social
Corperativa, con el objeivo de ordenar todo al canjunts de
nickativas que desde hacia tiempo se estaban levando a2 cabo

2n esta matena y ansntar las futuras actuaciones -———————

e — E
| establecimicnto de una retribuckon varnable del Presidente
Ejecutiva vinculada a la entrega de acciones que e Watard =n

o 17
ek punte 7T sguente, al gual que el resto del primer nivel
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By En cuants al grado de cumplimiento de algunz de (28

recomendacknes ze ha destacar lo siguiente: —

—— e aviman . S

e ha considerado que no &5 necesanc la retransrmsioh en
directo de I3 Junta Generzl Ordinaria. dado e alo porcentaje

de asistencia, prezente o representado, gque de mansra

historica concurme 2 18 SBSIOn. ---«- -

e S
g ha mantsmude coma politica gengrzl de seleccidn da los
consejeros independientas realizar un andlists previo de las
necesidades del Consgjo ¥y se ha tenido como  objetivo
favorecer la diversidad de conotimentos, expanencia y generng.
En cuanlc a que los consegeros independientes reprasenten, al
mends, un tEes de o5 consejeros, s anakza anualmentes, .
at respects, debe tenerse presente que existen seis consejeros
domimeales que ko tienen vingculas anfne i Y Con vocacion de
propistarios eslabkes, gue curmplan una funcn muy parecida al
de ot contsseros independientes. En cuanto a la politica de
seleccion de ks conssperos dominicakes, el Presidents se ha
drepde 3 ios accioniztaz signifiicativos para qua, ante posibles
rencvaciongs  efectuean wna busquada activa, decdida v
comprometida para dentiicar miembros del género femanino

son los caracteres profesionales y  personales para  ser
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n cuanto = la auwtosvaluacion del Consajn y sus drganos, en
puncipiy, dada la dimension de la Sociedad no se ha

conziderado necesario contar con auxilio da axperto externg. -

_ S S

e ha considerads que dada la dimengkan do |a sacedad no 23
necesaria la existencia de una unidad de auditoria intema,
aungue si de un drea de organizacian y control imterno, gue ha
desamoiade una importante labor durante 2016 en ol conled de

ks nesgos operacionales, estratégicos y de cumplimiento

Normabyn. sve— e e .

as refribucianes vanables del eobssn y conssjero sjaciiive han
sila obals del adecuade delalls en las Polibicas aprobadas por

las Juntas Generales, consderando sufioentes los

| meacanismgs existentes para garandizar que s¢ han cumplido

a3 condicionas previgmente establecidas, ———--——arommmmaa

—_—— e S

2 ha avanzado en |a atabur&:iﬂhaﬁa la Paolitica v Jdat Plan de



Accion en materia de Responsabilidad Social Carporativa
durante &l ejercicio 2016 y en 2017 se traba@ara &n |a
glaborackn del  Informe &l respects utlizando [&@s

metodokgicas aceptadas intemacionalmente. . seneer—-ree-

ORDEN DEL DIA --—-

1%.- Examen vy, en su caso, aprobacion de las Cusntas
Anuales & Informes de Gestidn, asi como d& la gasitah del
Conzejo de Administracion, todo el comsspondients &

ejercicio cerrado el 31 de diciermbre de 2018 de INMOBILIARLA

DEL SUR, E.A. y =u grupo consohdady, - -

Una ver leido por el Presidente el enunciado de esle
primet punte del croen del dia, manifissta 1o SiguesEhte smeaer—-ceer

Las Cuentas Anuakes individuakes de Inmobilaria del Sur
ezlan compuestag por el Balance de Situackin, 38 Cuenla de
Ferdidas v (Ganancias. el Eslado de Cambios en &l Palnmaonio
Meto, el Estado de Fiujos de Efechva y la Memona. Dentro del
Infomme de Gesbon se incorpora. &n section 3eparada, Somo
es de obligado cumplimiento desde el gjercici 2008, &l Infomme
Anual de Gobeerno Corporalye. informe gue sstan abhgadas 2
prezentar las sociedades anommas cotizadas para dar a

conacel a los accionistas, nversores y analistas. el grado de

cumpliments de g scoisdad sobre 25t matera.
Las Cuentas Anuales consoldadas del grupo estan

integradas por =1 Balance. la Coerta de Resultados. & Estade
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de Cambias 2n & Patrimonic Meto, el Estado de Flujos de
Efectrra v 1z Memoria consolidada. Estos estados financkeros
consohdados hatn side formuladeos comforme a las Normas
Internacionalas de Infommacidn Financiera, de aplicacidn para
wdas anuellas sociedades que hayan emitido valgres admilidos
a cobizacion en Zi9dn mercade regulado de cualguier astada

mienbre de la Umbdn Eoropea, a pair de los gjercikaos

niciatdos &l 1 de aners de 25 —ee-—

e ha faciltade. para una  mejor  comprensin oy
| seguirmentd e este punto, &l informe anual de actividadas Jet
| Grupe Inmobtiliana del Sur, donde pusden encontrar un

recuman de las principales maghitudeas referentes a aste punto

dal arden dal dilg, -——--—--————--—— .

Los teadtns ante: indicados han estado 8 disposicion de los
accionistzs an al damicilic social de la compafia, y han podide
amimisma consultados en nuestra paging web ¥ en la pagina
web de la Comision Nacional del Mercado de Vaknes, —-wmew

Las citsdas Cuertas AnuaElas 2 Informe de geston.
ndiviedual ¥ consclhdade, fueron formutadas por ¢ Consee de

Admunestracion en su reunion de f::':']cha 24 de fehrarg de 2017 .-



Las Cuentas Anuales han sido auditadas por & firma
Delgitte 5.L. que ermitid con fecha 24 febrere de 2017 una
opinion {avorable scbre las mismas Una copa de dichos
informes ha estado a zu disposiodh on la sede sogial de 1
Sociedad vy en la pagina web corparaliva de [a misma, asi como
&n la pagina web de la Comesidn Nacional del Mercado de

WalOres, cesessssscaressas

Manifiesta &l Presdante gue dade lp exiensg de oo
estados financigros que se sameten a la apropacion de =2gta
Junta General, enterde, salve manifestacidn an contrario, que
las Cuentas Anuales y los Informes de Gastidn. anto indpddual
como conschdads, pusden darse por leidos, a b que accedan

todos los asistenies. -

Seguidarmante procede a  exponer  las  principales
magnitudes del Balance de Situacidon vy de la Cuenta de
Pérdidas vy Ganancias de \NMOEBILIARIA DEL SUR, 3.A. asi
cona de sy Grupo Consohdado, estados financkeros que se
pravectan en las pantallas que al efecko s& encuentran
instaladas en la Sala donde sa calebra la Junta General. -—------

Sequidamenle el Presidame da e uso de la palabra al
Chreclor Gersdal de la entidad, Don Francisco Fumar Lopez, &l
cual efeclua una e¥posicion de ks principalas  hechos
econimicas registrados en las Cuentas Anuzles v, en gencral,

acerca de la actividad de o compafia duranie este ejarccio
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2016 & infomrna sobre bos nuevos proyectos en los que af Grups
insur, en desamcilc de su Plan Esratégico 20M6/2020, se
BACUEMrE yA& Omerso ¥ de o8 que S8 espaErs, en un futore
prdximo, gensren resultades muy positivos. Para elbo, se apoyd
en Ios sucesivos graficos y cuadros proyectados en fas

pantallas cladas anteriorrmsrbe.

| Una ver teminada la exposicion anterior = Fresidente
| | gede la palabra al Secretario, que lo es zsi mismoe de |a
Cormision de Auaditoria, & cual infoma que, en el desamollo de
5L funciones, la Camigion de Auditoria, tal y como aparese an
gl infarme sobre s actuacion, que ha estado a disposicidn de
o5 accHmstas desde |2 convocatona ha contribuido a la
integridad de  la iniermaccn fRanoera supemisandoe con
caracter penodico &f procese de so elaborackin, venficando =l
cumplimuento del ssiema de contral imeme de la informacion
financigra, la independencia de (05 auditores ¥ mantenendo
con ebos  las reunmnes  periodicas  establecdas =n el
Reglamento de la Comisidn, una para la aprabacidn del Plan
de auditoria, otra, previa al cieme del gjarcicio. para analizar su

trabape preliminar y una ulbima, antes de la fornulacikin de |a



suentas anuakes, para analizar las conclesiones da [a awditaria.

For gl Secretano se da lectura al lexio del acoerdo gue s2

somele & aprobackin gue 25 &l siguisme:

“Aprobar las Cuentas Anuales {Balance de Situacion,
Cuenta de Perdidas vy Gamancias, Estade de Cambios en el
FPatrmonio Meta, Estado de Flujos de Efective y Memcoria) e
Infemme de Gestion individuales de INMOEBILIARIA DEL SUR,
S A v consalidadas del grope de socisdades de la gus éata es
sooiedad dominante, correspondientas todas ellas al gercicic
cerrado € 31 de dickembre de 2016, asi como 8 gesticn ded
Consego de Admmestracion de la Sociedad &n sl eeferide
B ETCICIO. " - s rm s e e e e e e

Asimesmo, informa que las Cuentas Anuales £ informes de
Sestion, tanto indvidual come consclidadas, del ejercicio 2016
han sido zudtadas por |3 firna Dekite, S L, que éamilid
correzpondentes  informes  de  aoditoria, hmpies w30
salvedades, con fecha 24 de febrero de 2017, ccsmsseseessmaaream..

El Prezidente toma la palsbra para preguntar st algan
acciomsta guiere hacer uso de la palabra, o tiene algo que
objetar, sin que se produzes ninguna intervencidn M oposIcIon.

Sometida a votackon la propuesta de acuerde. el resuliado

e la meema as &l siguienta: -
ACCIones Qua emihgron volos vahdos ... . 13.187.086 ---

Farcentaje el capital social LI
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Fepreserban. . ..., 77,70%
Wolos afavar ... . U I - I i - {; S
Yotosencontra ... ... TN | B
Abstenciones . TR 4 PR

Ef Presidente, en consecuencia. declara que se acusrda,

con el voto a favor del 100% de los accionisias presentss y

representados, la propuesta de acusrde. -
Ingarporo a esta mafnz el Balance de Situacksn, Coenta de

[ Pardrdas v Ganancias. Estado de Cambios en 2l Patrimonio
Metd y Estades de Flujos de Efectvo de Inmohiliaria del Sur y
el Balance, Ia Cuents de Resultados, ef Estado de Cambios en
&l Patnmaomo Meto y el Estado de Fiujos de Efectivn del grupos
cohsolidada, gus hah side objeto de aprobacion y Que mea son
faciltades en &l acta por el Secretanc.-—---—------o———————
27.- Exarnen ¥, en su caso. aprobacion de la propuestia del
Consejo de Administracién sobre aplicazién del Resutads de |a
Soocedad  comespondienle al gjercicic cerrado el 31 de

diciambre da 201E. ——————

For el Frasidenme se da kctura al enuncisdo del segundo

2% :
punto del orden de2l dia, e indiza gue ef Consgo de



Adrminustracion de la sociedad en su reunon de 24 de {ebrers
de 2017, en el momento de formular fas Cuentas Anuales del
ejercicic 20168, acordo someter a la aprobacion de la Junta
General la propuesta de distnbucion del resultado que aparece
&n la nota 3 de las mamoras de izs Cuentas Anualas, —-———-

Seguwdamente da la palabra al Secretanc gue lee k&
propuesta que se somete a aprobacion, que es 13 SIgUISntE: =ee--

“Aprobar 1@ siguiente  propuesta  de  apbcacion  dal
Fasultado de INMOEBILLARIA DEL SUR. 5.A comespondiants

al ajercicio cermrado el 31 de diciembra de 2018 ——M——— —

(Resultados despues de impuastos).... .. J200.002.06 €

Apheagidn; —-—-—-—ro—m — —— —— - —-mee-

- Adwidendos . ARG BT
€

. A reserva de capitalizacion |S2016 522 228 58
€

. A reseras voluntanas R e AR

1.115.921 81 & —

- Tatal aplicacion S TR .

3.000.023 65 e8— —

=2 propone a ta Junta General, schre la base Jde ests
aphcacidn del Rasultado, aprobar e pagoe de un dividendo de
11 gantimos {0, 11 €), por aceién con derecho a percibide, -----—

En fecha 16 de energ de 2017 se ha satsfecho un
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dividendo a cuenta a razon de 5 cénbimos (0,05 €), por accion
con derecho @ percibirke, por lo gue corresponderia salisfacer
un dividendo complemeantario af dividendo a cuenla. a razdn de
& cantmos (0,06 €), por accidén con derecho a percibifkd, que se

hara afagtivo e dia 3 de Julo de 2017,

. El Presidenle toma la palabra pars preguntar si algon
accignista guiare hacer wso de |3 palabra, © tene algo que

(| objetar, gin que se produzea ninguna infarvencsn ni oposicsn.
Sometida a votacidn la propuasta de acuerdo, el resultado

, de 3 misma es el sguente:

Aocinnes gue emithron volos validas ... 13.187.086 —
Forcenlaje dei capital social fque
reprasentan. ... e RS e RN - - AT e - TV T
Wotos a favaor.. L e HEEE ... 13,187 0BG —--
Volos engontra , . R s P
AbsEnsones. . e e R—

El Prasikdente, &n comsscusncs, dedlara gue se acuenda,

con el volo a faver del 1003% de los ascionstas preseres v

rapresentados, [a propussta de acyerda.

30 Informe a Iz Junta Gerﬁ’éral dal desamolio del Plan



Estratégice 20182020, aprobado por el Consego  de
Adminictracion de 25 de sephembre de 2015, vy, en su casg,
aprobacidn de ks acusrdos relativos a la estrectura del grupd
de sociedades da INMOBILIARLA DEL SUR, 5 A seeemasirmraimsea,

Par gl Prasidents se da lechura al enunciade del tercer
puntt del orden del dia, & indica que desde hace ya un cierto
tiemipe, Inmobikaria ded Sur, 5. A, wene realizando parte de sus
actividades principales, conforme al articulo 2 de los Estatutos

Sociales, da una manera indirecta a braves de socedades

Filiales o sopciedades participadas con terceros.

Entre las primeras, en la aclividad patrimomal, figuran
Parking Insur, 54U, DS Cordoba Patmmonmal 5.LU, DS
Hualva Patrmoniat 3.L.U. g IDS Andalucta Patimonizl S.LU. ¥
en la actividad de promocion Hacienda |z Cartuja, S.L.U. e
Insur Promocion Integral, 5.1 U. (antes IDE Residencial, 5.L.U.
y anferiormente Innowacion en  Cesarrolios Urbanos del Sur,

Y P —— ettt e e e

Entre las =egundas, en la actividad de promecion. figuran
Irbamezmo Concertado, S5 A, con una participacion del 9.09%,
Mozaica Desarrchos Inmobilanos, 5.A., con una participacion
dal 30% y |3z socwedades Desamollos Metropeolitanos del Sur,
=.L. 1DS Famera Residencial, S.A., IDS Eesidencial Los
Montaros 5.4, eniodas ellzs con una particpacion del 50%. -

Continda al Fresiderte indicando que, en el apartado de
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Estruchure  Sorietara, el Plan  Estatégico 20182020
conlempla, por una parie, el desamollo de grandes proyecios
nmobiliancs mediante @ colaboracion con entidades
financieras £ inversores privados, que implica la consttucion
de sociedades paricipadas por Insur y, por ofra parie, disponer
de una estructura que pemnita U adecuads control de las
aperaciones, clarficando y separando las distintas  undages
de negorios y actvidades, que implica tambien 13 constitucion
de nuevas sociedades, integramente particpadas o con

terceros, que desarrolken estas unidades  estratdgicas de

Regocio y acthvidades —————— —r——
I Azimstmo, exphca que, en gpcuckm de las lineas
asfralégqicas de este Plan vy con el olgelive de crecer
chearsificands riosgos. mediante (2 colabaracian oon nvarsores
privados an el garcicic 2016 y en base a la aularizasih de |3
Junta Genaral Ordinaria de Accionistaz de 3 de abril de 20716
g Cconstituyd tp sociedad 1D5E Madrid Manzanares, 54, para
pramowver un Fargque Empresanial de 27.000 m2 en Madrid, en
la'que iInmobiiaria del Sur. 54, partwipa, indirectameanta, n un

29
(10 s rms e smmmmm s mas = smmmmmmmmmn ——




Informa que, an apEpcuckn tamben del objefivo del Flan
Estratégice  de disponer de una estructura que permita un
aflecuada contrel de [as operacknes, separando las disfintas
achividades, an & gjercicio 2016 ¥y =0 base lambian a 3
auterizacion da la Junta Genaral de 8 de abnl de 2096, se inicio
Un procasc de sagregacién de cada uno de [0 negocios del
Grupn para que so dasarrclian a traves de socedades
diferentes, aunque integranante participadas por la matriz, a
fin de i} optimizar la gestion de ios negockes, i} meajorar 1a
asignaciaon de [0s recurses, wiip mejorar 1 gestion de oo riesgos
y vy gyudar a una mejor compransian del Grepa, tanio para las
iNVBrsores comg para o2 acreedor@zs. BEn ooncreln, & han

realizado l2s siguisntes acillaciones:

1°- Consrifucién ge ta sodedad D% Construcgidn
Dezancllos, 3.4, integraments patticipada por Inmakiliaria

del Sur, & A, con al fin de aglutinar en ta misma la iotahidad de

la actividad de construccitn del Grupo S -

20~ Absorcion de las paricipadas Viasur Soluciones
Inmabilianas, 5 LU y Bellasur Fatnmomal, 5.1 L), por pare de
Insur Promecian Integral, 5.0 L. (anfes |IDS Residancial S.L L)

3¢ - ¥ ampliacién de capital no dineraria en la participada
100% insur Promocitn Integral S.LU.. medianta la aporiacidn
de todas las partdicipaciones financieras en Negocins conjuntos

Y BN BMpresas asosiadas cuya actvidad sea la promocion
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inmobrhana y varices solares, con I3 finalidad de que esta

sociedad desamolle paulatinamenta 12 fotsiidad de [a actividad

del Grupo. S

Seguidamente cede |2 palabra al Secretario que explica
gue con los obpetivos. por un lado, de diversificar riesgos
medante la conshtucion de sociedades con tRrcars y, por otro
lade, de avanzar £n Ia reordenacion de la estructura socielaria
gel Grupo, conforme a lo esizblecido en e Plan Estiaiggico
20182020, separando las dislintaz actividades para que se
desamolien 8 travé: de sociedadez difererdes, aungue
integramente  particpadas por la matriz, el Consejo de

Admaestracitn propone 3 Ia Junta [a adopcion del siguiaente

B pdl) — - - e carrsmmmmmmmsmmmmeme——= .

‘Sprobat, de conformdad con o estsblecido en los
artlculas 160, f} y 511 bis_1.ak. ambos de la Ley de Sockdades
de Capital, para, 2n 05 t&rmings previstos ac el articulo 7 da
los Estatutos Sociglas. continuar con s ggcucion del Plan
Estratégico 20182020, medianie |3 paticipacion 2n otras
entidades, integramente paricipadas o con terceras v, entne

N 31 . .
otras, la constiucion de una  seckedad,  intagraments

in

Lad



paticipada de fomma directa o indirecta. efectuando  las
aporaciones v transmesionez: de los achvos
accionas/parbcipaciones sociakes que fueran necesarios, con
ohjeln social dedicado a ta compra, venta, arendamisnto y
clalquiar ctra forma de explotacion admitda en Derechs, de
foda clase de bienes mnmuebles, especalmente  Erenos,
yiviendas, oficings, locales, aparcamientos, naves indusinales ¥
compkyos  turistioos, hoteleros vy deporbivos.  facultando al
C-onseo de Adminisiracion, con las mas amphas facultades g
g requieran en Derecha, para su completa ejecuckin™ -————---

Antes de proceder a 13 votacin de este punio del Orden

del Dia, el Presidente pregumta & algun acciomsta guisre hacer

usQ de 12 palabra &n relacion 3 esta propuesla.

Sometida pues a votackin la propussta, &l resullado de b

s Ma es el sigliante. — R
Accianes gue ermilienon yolos validos . . 13.1BT7.088 —-

Farpentaje def capital social que reprasentan..... 77 7 0% -

Woos atavol o e T3 BT DBE -
WoloZ an contra .. e Qer—r-r— —
ARSIENCIONES . 0g-————

El Fresidente, en consecuencid, deckara que e acuerda,

con el woio a favor del 100% de los acoiomstas presenias &y

representados, la propuesta de acuerdo. «-

4% MNombramento o reglecoon de auditor para & revisién
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de las Cuentas Anuales e Informe de  Geston de

INMOBILIAREIA DEL 3UR, 5 A ¥ su grupo consolidada para e

gEropie 20017, - CmnrmmmE—————— e
El Presidents ceds |a palabra & Secretario, guien axplica
gque k& Ley de Sociedades de Capital exige gue las persanas
yus deban sjeresr la auditoria de cusntas s&an nombradas por
la Junta Genaral anles de que finahce el ejercicio a auditar, ——
Segudamenie. da lectura al enunciado del cuarko punio del

' arden del dia. La propussta que 22 somate a la aprobagiin de

la Junia s la siguisnte D T E L p T — —

“Reel=gir a la firma DELOITTE, S5.L., inscnta en el R.C.A.C,
con &l n® S06592 . con domiciko sacial en Madid, Flaza Pablg
Fuiz Picasse 1. Tarre Picasse para 2 realzacion de la
auditoria da las Coentas Anvales del egrclcio 2017 de
INMOBILIARIA DEL SUR, 5.A y consobdadas 4 grupo
formado por dicha Sociedad v lzs entidades dependientes. " -

Antes de entrar en I3 votacidn  pregunta la Presidencia si
algun accionista quiere hacer vso de la palabra, o tens algo
que objetar, sn gue =& produzca minguna intervencibn

oposicion, —---—--- N [




Sometda a woiacian 13 propuesta da acuerdo de réakeccion
del Auditer de Cuentas. o resuliado de la misma 25 el

siguiente —

Accipnes que emiliercn votos validos .. .. . 13 187 0686,

Farcentae dad capital social que representan. - 77 70% —-

Votlosafavor ... ... . . e 3NET 0BG -
Wiobos e COntrE o e N ¢ T
BBEENCIONES e L e

El Fresidents, &n consecuancra, declam que s& acoerds,
con &l voto a favor del 100% de los accionistas presentes y

representados, @ propuesta de acuerdo. ---

5°- Reeleccion de consejeroz dominicales por el plazo

previsio estanianamants de cCuatro aros: -—
Citinto A - Reakeocion de D Augesio Fequeinos Fumar.—

Cluinto B - Kealeccion de INCRECIZA, 5L, represantada

pot 0. Ignacie Ybarra Osborme. ---

Quinto C.- Reelscoidn de INVERSIONES AGRICOLAS
INDUETRIALES ¥ COMERCIALES, 5.4, reprasentada por 0.
FEMando PUMEE LAPET rsswericn-1iusmnsnm snasmranrancresce e emeasas covm

Toma |a palabra 2 Secretano gue indica gue este punto
dal Orden del Dia se refiere 3 I3 reeleccion de determinados
consejeras dominicales por cumplimiento del plazo para &1 gue

Tfueron nombrados. —

Coninua sxponwendn @ Jecratana gue 3 reglaconn de
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ezios consgjeros dominicales se formula por &l Consajo, previo
informe de |3 Comizion de Nambramiertos y Retribuciones de
fecha 14 o3& febrarc da 2017, Las propusstas de reakection de
s consejeros estdn acompafiadas del nforma justificative del
Consejo de fecha 24 de febrero de 2017, wvalorando |a
compatancia, experiencia ¥ meéntos de cada ung Jde ellos,
conforme establece el aparfado 5° del articuly 529 decies,
| introducido por la Ley 31/2014, de 3 de diciembra, por |z que se

modifica I3 Ley de Sociedades de Capifal para la mejara del

| gobemo corporativD.  —-----emeee e
i ¥, como establece el apartade €) del ariculo 518 de la
LSC, moedificado por 12 Ley 31/2014, entre |a informacitn previa
a la Junta General, junto al antericr informe del Consejo, higurs

ta iwerbdad, cumicule v 1a categoria de consejero. ——————

e EFFEFE T FFIT AT I AT IS NSNS NSNS TN RS e [

G de acuerds con el aticuly 197 ks de la Ley da
sockedades de Capital. mdroducide por g Ley 31,2014, 1a
wolackin  &n la Junta  Geheral de  asunlos como el
nombramiants.  ratificacion, reelaccion o scparacin de

administradores debara votarse E'Ehara:iamente. procedemos a



dar cumplimiento a dicho mandale realzande la votacién

separada de o5 mismos, ——————— — s e
Quinto A.- Reelegcion de B Augusts Sequenss Purmnsr. -

El Secretaric expiica que este punto se refiere a la

reelaccwin de Don Augustn Sequeirgs Fumar.

El Secretario indica qua la propuesta de acuerdo ded
Consgo que 5 somete a aprobacion &3 13 siguiente: “Resleqir
por uUn nuevo periodo de cuatro (4) afios, contado desde |a

fecha de ta Junta Ganeral, al consejere dominical Dan Augusto

Saqueinss Pumar,
Antes de entrar en |a votacion  prequita la Presidencia si
algln acciohista quiere hacer yzo de la palabra, o tens algo

que objetar. sin que e preduZca ningQuna infervencicn ni

BoosHidn. —- —
Somelida a watacion 1o propuesta de acusrdo el resuftado

de la misma as &l siguiente;

Acciones gqus emitieron wotas wvalidos .. .. . 13167 .086. -

Porcantaje del capital sacial gue representan....77.70%. ---

Votos afavor ... . L A3ATO4BT —-
YWotcsenoontré ... . . e, S (= | = [
AbstEnCiOne&s . UUUUUTRE | S

El Presidents, en consecuancia, declara gue S22 acuerda.

can &t yoto a favor gel 50,0424% de los accionistas presentes y

reprasantados, la propuUests 08 BCUBTHD. ==e=se==se=eme———n
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Cuinto B.- Redeccion de INCRECISA, 5 L., representada

por D. Ignacio Ybama Oshoma
Bl Jecretaric axphca que este punta se rehare a3 la

reeleccion de INCRECISA, 5L, reprasentada por D, Ignacio

- m

Ybarra Cshorna.
I C
£l Secrgtario indica que la propuesta de acuerde del

|
Consgjo Que se someate a2 aprobacion es [a siquiente; "Feeleqir

| |
. por un nuevo periodo de cuatro (4) anos, contade desde |a
fecha de la Junta General, al consejarg dominical INCRECISA

|
5.L.. representada por Don Ignacio Ybarra Osbormg” ——---—--
Antes de entrar en la votacidn pregurta ia Presidencia si

algdn accionista quiere hacer uso de la palabra, o fieng algo

fque abjelar. &n gue g8 prakluzea ninguna intervencian A

S IO

apmetida a votagion |2 propussta de acverds &l resultado

—FAR AR - ————

de iz rmisma e3 el siguenis; -
- V3BT 086 —

Acciones gue emitieron votos validos .

Porcenlap del capital sosial gue reprasentsn... ¥ 7. 7T0%. —
13179 487, —-

“Witos a favor



Wotos @an contra. . .o e 7.9 anaen
ABBIENCIONEE. .. e
El Presidente, en consecuancia, declara gue =2 acuernda,
eon £bvola a favor del 989 3424% de 108 apcionistas presantas y

represemtados. [a propuesta Je acuerdo, —

Quinte © - Resleccian de INVERSIONES AGCRICOLAS
IMDUSTRIALES Y COMERCIALES. L. representada por 0.

Fernando Pumar Lopesz. -

El Secretaris explics que este punty se refierea a la
resleccion de INVERSIONES AGRICOLAS INDUSTRIALES Y
COMERCIALES, S.L., represertada paor . Fernando Pumar

Lopez. ==mmmmmmmiea- e ——————

El Secretans mdwea due la propuesla Jde acuerds del
Conzejo Que s& someks 4 gprobacidn es la siguisnte. "Reslegir
por un nuevo periodo de cuatro (4) anos, contado desde la
fecha de ta  Junta General, &l consejere  dominical
INVERSIONES AGRICOLAS INDUSTRIALES i
COMERCIALES 5. L. representada por Don Fermnando Pumar

Lipez.” SR —

Antes de entrar en la votackon pregunta la Preselancia s
algun mcciomsta quiers hacer uso de la palabra, o biens akgo
que objetar, s gue se produzca ninguna INEEMYenNcIon N

BESICIHY —-———————— e e

Sometida a votacidn la propuests de acuerde el resultado
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0,15 €

de la mezma es &l siguente: — -
Accianes que emitieron votos validos ..., 13.1E7.DBG. ---

Porcentay: del capital social qua reprasertan.. .. 77.70%.—

VWotceafavor.............. ... ... . ... 131794BT —-
{ Votss enconbra.. ... ., e 2.508 -
- AbstENCIONES. ... ... 0 U = N R

El Prasiieme. an consecusncia, declara que =& acuerds.

con el yoio a favor del 98 8424% de |as acaioristas presantes y

represantados, B propuesta de acuerdo. .

[ Estando presentes en este acto Don Augusto Sequeirns
Pumar, Don Ignacio Yhama Osborne v Don Femando Pumar
Lopez, y loz representes lagales de INCRECISS 5L a
INVERSIONES AGRICOLAS INDUSTRIALES Y
COMERCIALES SL. . tanto [as personas juridicas ctadas comao
come personas fisicas gue las representen en el Consejo, a
pregunta del Secretario, aceptan la reeleccion efectyada v
raniflestan ne estal noUrse &n mnguna de las prohibiciomas e
ncompatibilidades legakes para ejercero, especiaiments as
contenidas an la Lay 32006, de 10 de abril y Ley 3/2005, de &

s
de abril, de la Comunidad Autdnama de Andaluals, c———-—- —



§°.- Informe Anual de Remuneraciones de ks consejercs
carrespondiznte al ejercicio 2016, Votacion con  camcter

consaltvy —02™

Por 2l Presidente se da lectura al enunciade del sexto
puie del orden del dla v cede la palabra al Secrefaric que
indica que &l articuls 541 de ta Ley de Sociedades de Capital,
introducds por la Ley 3102074, establece gque @ Coneso de
Administracion de las sackedades colizadas debera alaborar v
publicar anualmenie un informe  sobre remuneraciones de los
consejerns, incloyendo las que perciban o deban percibir en su
condicmwan de tales y, en iU caso, por el desempeno de
funciones ejecutivas v debera incluir informacion completa,
clara y comprensible sobre la politica de remuneraciones de bos
ronseeres aphcable al ejarcicio en cursa @ ingluir: tambien un
resumen  global sobre ta  aplicacidon de la politica de
rermuneraciones dorante & aercicio cerrado. 28 como un
detallz de las remnunsraciones individuales devengadas por
lados los conceptos por cada uno da los consejeros en dicho

EJBISIGID -

Este informe s& difurddirad comeg hecho relevante por la
sociedad de forma simuttdnea ab informe anual de gobierno
soparalive ¥y deberd somelerze a wolacion, con caracter

consultive y comg punic separado dal orden del dia a la junta

general ordinaria e acgignisias.
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For su parte, el arficulo 30.4 det Reglamento del Consejo

de Administracion establece igual obtigacian. --

En base a la habilitackin cortenida en la disposicidn final
segunda de |z Orden ECCME1/20M3, de 20 de marzo, la
Comimn Macional del Mercade de Valores, mediante la
Circular 472013, de 12 de jurio, aprobo el medeky del inferme

atual de remoperacienss de ko conseprros de las sociedades

anonimas colizadas. --- —-

En curnphrrments de todas estas disposiciones & Consejo
de Adrmimstracion de la Sociedad, en su reumign def 24 de
febrero de 2017, presad informe favorable de la Comision da
Mombramienlas v Betnbuciones, aproba el Informe Anual sobre
Femuneracicnas de consgeros dal gerciag 2016, confomme al
modak aproRads por b Comision Macional def Mercado de

WS —mm——————— —-

Este Informe Anual sobre Remuneraciones de consajeros
dal gpercicip 2016 fue comunicado a la Comizion MNacional del
Marcada de Valores, como hecho relevante el 24 de febrarp de
ZMT ¢ ha sido publicada ininterrumpidaments eh la pégina wab

. 4l :
g 2 sociadad y da ba Comision Macional del Mercado de



Yalores desde la pubhcacion del anoncio de ta  convocadona v
hasta |2 celebracion de esta Junta, donde ha podido ser

consutado por bodos lof aocianistas. e ———————.

El texto de la propuesta de acuerdo gue s& somete a la
Considerackn y, en su caso, aprobackn de |2 Junta en relacion
a esta punto del Orden del Dia &5 &l Siguienks. sareemr e coar

"Aprobar, con caracter consultive. el Informe Anual de

Remuneracipnes de o= consejeros  corespondientes  al

ajercicio 20167 -— == s —

Seguidamente foma la palabra el Prezdenle anles de
proceder a la volacion de este punto del Crden del Dig,
indicando =i algun accionista guiere hacer uso de |a palabra en
relackin @l miwmo o sin algun 2ccionista == ocpone a la
propussta da acuerdo sin que ninguno lo hiciese. -

Sometida a votacion la propuesta, el resultado de Iz misma

g% el siguante: -—

Acciones gue han emitico voios validos: ... ... 13.187.086,
Porcentaje de capiial que representan ... FF.70%.
Wotezafavor .. .. e e 13009 0BE. -
Votos en contra L e T+ v e TR 11 LT 948, --
ADSIENCIONBS ... ... e D

El Fresidente, &n consscusncE, declarm gue 52 acuerda,

con e voto a favor del 88 6502% de los accionistas presentes y

represertadas, [a propussta de acuerdo,
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T Modificacion de |a Polifica de remuneracionss de Ios

consgercs para el periodo 2015, 2046 v 2017, —-
Por 2l Presidente =& da leciura al enunciado del séphme
i puntc del orden del diz y cede la palabra al Secretario gque
ndica que Iz pelitica de remuneraciongs da los consejeros por
g0 condkién da tales de las sociedades cotizadas wviene
requlada en los articuos 529 septdecies. oclodecies v
novodecies de la Ley 312014, defa L350, —-——-r—mmmcerme
Confinua el Secretario exponiand) Que, conforme a ko
| establecido en esta regulacion, 2 Junta General de Accionistas
| celebrada ef 9 de mayo de 2015 aprobé la Polltica de
Femunetacion de los Conssjeres para los ejercicios 2015, 2016
y 2017, asi come las comespordientezr  modificaciones
estatularias. ¥ también, conforme a esta regulacian, la Junta
General de Accionesstas celebrada en 8 de abnl de 20015 zaproba
la  modificacitn de asta palilics asi come B modficackon

consacuenle de [0s Estatutos Sociakes y el Reglamento del

Congejo
Azimiemo, confomme al arlcule 24 del Regtaments del

- a7, . . .
Conzegjo, la Comision de Mombramienios y Retribusiones tiene,



gntre gtras funciones esencales, la de infomar ¥ proponer al
Consejo de Administracikn la polibca general de retribucianes ¢

incantivos del Consejo, asi como camprobar suU ohservandcia y

ba revizion de 12 misma. --reeee-

En este zentio, el Consejo de Administracién en su
reunidn de 25 de septiembre de 2015 aprobd el nueva Flan
Estratagien 2018/2020 de Grupe Insur, con obyeio de potenciar
las operaciones del Grupo y  crecar gon randabilidad,
apoyandose en la recuperacion del sectar inmokiliaria, Y para
alinear & incentrvar al aquipa directivo con 10 ohjetivos de gsts
Plan Estrategoe, la  Comiswn de  Nombramienios  y
Reinbuciones considerd conveniente propaner al Conseo la
gprobacidn de un sistema de retribocion excepcional de
caraclter vanable a large pla2o, consislents en fa entrega de
acciones de la Soowedad, someldo &l cumplimiente  de
detemminadss  condiciones  generales e individuales  Esie
eistema de retnbucion excepoional estarla dirigicdo al prirmer
nivel directive del Grupo Insur en & que se encusntra inclutideo
gl Conzejero Ejecuivo, Presidente y Primer Epecutive de I3
Sociedad, como consecusnocid de las funcones specutivas gue
tiene confendas v, por tanto, no afectaria a & retribucidn de los

miembroz del Conseje de Administracion en su condicidan de

talEs, — e mmemmmEsmEesers s dmmmm e m s = —————— =

El nusvo sisterna de retmbuckdin que g Comisicn de
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MNombramisntas ¥ Retribuciones elevd al Consejo y azte aproba
B o reumcn de 24 de noviembre de 2018 queds, en io al
Presidente del Consgo v Primer Efecubvo de la Sociedad e
refiere, sometido a |3 condicidn suspensiva dg que la Junta
| Genoral, en su prdxma seswon, acordara, por un lade, b3
\maodificacidn de |a Politica de Remuneracionas de o3

|| Consejeros para <l perlede 252017 vy, por otro, la

|
| | correspondiente modificacidon estatutana. ~------
I || Esle nuevo sistema de retnbucion excepoional aprobade
|| por gl Congeje para el primar prvel directive del Gropo fue

t gpofunament2 comuonicads a la CHMY coms hecho relevants
|

| &ldia 29 de noviembre e 2016, cereresesremeens
Conferme al articula 218 de la Ley de Socikedades de

I. Capital, cuando la remuneracion de los administradores incluya
13 enirega de accipnas debeard prewarse axpresaments en los
Estatutos Sociales y su aplicacidn requerird un acuerde de lz
I.Junta General de Accionistas, acuerdo que deberd inclur el
nimerc maximo de 3ccionss que A podrdn asignar en cads

gjarckit & esle sistema de reémuneracion, &l precia de ajercicio

iy 45
y &l plazo de duracion del Plan. S



Dado que la aplicackan al Presidente del Consejo y Primer
Ejecutivo de i3 Sociedad implica una modificacion de la Paolitica
de Remuneracion de los Consejercs para el perode 2015-
2017, conforme & Iz establecido en el apartado 2 del articulo
529 novodecies de la Ley de Sociedades de Capital, el Consgjo
de Admmestracion en su reunn de 27 de enero de 2017
aprobd la propuesta motrvada sobre 12 modfcacon de la
Politica de Remuneraciones 20152017 gue |a aplcacion al
Fresidente del Conssjo y Primer Ejecublivo de la Sociedad
implicaba este nuevo =istema de retribucion, propussta gue iba
acompanada del Infome =obre esa modificacion de la
Comision de Mombramientos y Retribucines de fecha 11 de
enenn de 2017. Ambos documenios han estado a disposicion
de todos los accwonstzs en la pagina web de la Socedad
ininlemumpidamente desdes la convocatoria de la Jumta. ----------

Conforme 3 los antencres antecedentes, =l texto de la

propuesta de acuerde del Conseln en sste punty &3 el

siguienta: L) ere - -—-

“Aprobar ta propoesta de modheacion 48 |2 Polibeca de
Remuneraciones de  Ios miembros  del Consgpo  de
Administracién para los gemiows 2018, 2016 ¢ 2007,
fermulada por & Consso de Administracion de B Sooedaa,
conststente en que. en lo que respecta a la retribueon del

Consgjermn  Elecutive. Presidents y Primer Ejzcutive de B3
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Socedad, prevea un concapta retributive adicional 3® para el
mismo coms conseclencia de la aplicacion ded Plan de

Retribucion wanabke meadianie agciones, por ses unciones

ajecativas, que fendria gl siguente tenoe
"I~ Una retribucion variable consistenie en fa enfrega,
conn maEanime. de 20043 aeones de INMOEBILIARIA DEL
| SUR, 3.A., por importe folal do TEG. 356 80 £ en Funoion del
cumpfirmgnio  de las  siguisnfes  condicinas genemles o

l ingivigiahes:

Conciciones Generales: -

- Que, permenszca, de forma wintermumpoda, osianisndds fos

[ 1 camps de Consgiem Eecutvo, Presidente y Frimer Ejacutivo

de INSUR hasla ef dla 28 de febrero de 2021
- Chre &f Grupo INSUR ablengs uros resuliados consolidardos,
aCnnuiedoy de los sermicros 20185.2020 ambos inclusive.
SUpsIores a4 Wt delermmads porceniare o ombral da fos

‘orevistos e ef Pan Estraldgica 201 6-2020.

Coarrdicide) inofividuad -—
- Lue compla fog objetivos ingividuales o persopales fiados

para ef Conggarng Epecdfivo, F'resiirfifen!e ¥ Primet Ejecuine en ef



Flar Estratégco 2016-2020 en razdn de su concmefa area o
smbin de actividag, dentrm ded Gepo INSUIR, en 8l gue

desarolfa sus funciones como Conseyeny Efecudivo, Presidents

¥ Frimer Efscubivg de g Sociadsd, —
{3 furiacdn oe fa entrega de Jas accionas sg realizaria ung
ver farmuladas fas Cuenlas Anvales Consolidadas def ejercicio
cenrado 3 3 de diciembre de 2020, cupa fecha limile = ha
fado en ef 28 de febrers de 2027 v aprobadas fas Mismas por

fa Junta Generad da INSUR, En todo casg, coma rmuy farde, fa

hgurdacn lendria itgar ol > de julfio ge 2021
Las gomores que. N SJ Case, se enfrogien 3 Lonssfero
Lrecutive, Presdante y Primer Ejecufhvo de la Soocwedad, sa
EBAIFECTEFAN SN DOnFaprasiacion aiQung -precio Carie Messasamee..
Agsimismo, sa propone que, en caso de la misma saa
probada, s¢ apligue, al iaual que a tedo el reste del primar
nivel directive de Grups INSUR, a la retribucidn del
Consejera Ejecutiva, Prasidants ¥ Primer Ejecutive de la
Saocledad correspondianta af pariodo 2016-2020." - ——--—-—-—-
Segidaments toma la palabra el Presidents antes de procedar
g la vatacidn de este punto del Grden dal Dha, indizando =
algin accignista quiere hacer uso de la palabra &n relacion sl
rusine o sin algun accionista se opone a @ propussta de

acuanda sin gue ninguna 1o hiciese. —

Sometda a wotacidn la propussta, 2 resultado de &
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rmisma es el siguiente: S —
ALCiones gua han amilido wotas validos, ... ... 13187 086,
Porcentaje de capital que reprasentan.......... ... FT. 700,
| Motosafavor L C e e . 13,0858 920
Vatosencontra ... . TR | B
Abstenciones ... . S - S 98,166

El Presidents, en consecuencia, declara que se acuenda,

wen &k vaka a favor del 8% 2556% de kos accionistas prasentas y

representados, la propuesta de acusrdy. -------
I' 87 Modificacion del anticuls 51 las Estatulas Sooiakes, da la
remunarackn dal gango, sonsistent: en la modhcacon del
régimen actual de retribucién del Consgo de Adminstracion. -
For el Pregidente e da kactura al epunciade del sctave
punto del orden def dia vy procede a ceder la palabra al
Secretaric, quien ndica que 2l Consajo de Administracidn de |a
Sociedad, en su reunicn del 24 de noviembre de 20H16, acordd
ghadir unt noevo sistema retributiveo excepcional, de caractor
varable v a large plars, mediante la entreqa de acciones da
Inmabiliaria del Sur, 8.4 Esta nuava relnbucidon, en o gue

) L . )
raspecta a los rmiemibros del Conseo de Administracitn, solo



correspondera af Conssjero Epcutivo, Presidents y Frimer
Ejecutivo de la Socedad por el desaalle de sus especiales
tunciones gecubvas, sin que afecte, par tanto, a la retribuckon
de los membros del Consge de Administracidn por su
condicicn de tales. Bl nuevo sistema retnbutive formaria pans
el pertinente contrato con el Consspero Ejecubve, Presidents v
Primer Ejecutivo de la Sociedad y se ajustaria a la paolitica de
remunaracion  trianual fiada por la Jumta General de la

Sociedad a gue =2 rehere el aticulo 50 de los Estabutos

BoCIAleS. cissamssmmmmmmmnmrrerarrr-r

Continka & Secretario explicande que las  finalidades de
esfe nueva sistema refributivo son, por un [ddo, la ncentivackon
da |la consecusidn d& (o8 obebvos marcados por 2f Cansejo de
Administracion en = Plan Estralégico 201682020 de Grupo
Insur y, por atra, la ncoerporacisn de oun elemento de
fidelizacion medianle ung  retribucion  adicional  vanahle.
yvinculada a la corsecucidn de obetivos a Ao plazo.

pagadera, como 58 ha referids prewiamens. mediante L

entrega de acciones, ----—------ —

La aprobacion de este nueve sislema reinbulivg, en 1o que
respecta al Consejero Ejecutiva, Presidente y Primer Ejecutivo
de la Socedad, fquedd somahdo al cumplimients de ta
condicion suspensiva consislents &n gue d@ Junta Genaral dea

inmobilana dal Sor 5.4, en SU proxima reunmign, por estg,
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acordara, por un lado, la modificacion de la Politica de
Remunaraciones de  los  rmeembros  def  Consejo de
Administracion para e perieds 2015, 2018 v 2017, v, par ofro
lada, la corespandients modificacion estatutana. —-
Cansecusntemeanie se propone la medhicacion del arficulo
51 ce ks Estatutos Socales de Inmobiliaria del Sur, A
relative a la remuneracion del carge de bos consaejeros, para
r' que. el Lonsapera Ejecubvn, Presidents y Pomer Ejecutiva de I3
|| Sociedad por sus especiales funcwnes gjecubivas, ademdas de
. tas retibucionas previstas en el referdo articuls, ppeda parcibir
una retribucién excepcikonal, de caracter variable y a largo
plazo, mediante |a entrega de accknas de Inmebiliaria ded Sur.
Esta nueva ratribucion para el Conssjers Ejecutrvn, Fresidente
y PFimer Ejgcutive de la Sociedad formarla pane del pertinenta
contrato con & misma y == ajustaria a |3 politica da
remuneracion fianual fiiagda por ta Junta Gereral de |a

Sociedad a gue se refiere gl alicule 50 de los Estatulos

Soriales. - . -
EF Consge de Administracion de la Sociedad. en su

reunign del 27 de enero de 201 ?.zilnnnulé Informe para justificar



la propuesta relativa a la modificacion de oz Estatutos Sociakes
en cumplimienta de 10 dispuesto en al articulo 2B8 del Real
Dreciein Lagislato 1/2010, de 2 de jubn, por el gue se aprueba
gl Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. -ees-eee--

Tante el informa del Consejo sobre la propuesta de
mgdificacian del articulo 50 de ks Estatuios Sociales como &l
exie intagro de |z modificacian del mismo han estado a
disposicién da |as accionistas, de forma niniemrumpida desde |a

convocatoria hasta la celebracion de esta Junta en la pagina

web de las soCiadad. --- e
El texto de la propuesta de scuerdo que 52 someie 3 |a
cONSideracion y, 8N U caso, aprobacion de @ Junta en relacken

2 esle punto dal Orden del Dia ez el Riguienis; sseeesee——.

“Qctavo.- Aprobar |a modificacion dei articule 51 de los
Estatutos Sociales, de la remuneracidon del cargo, gue, con

derogacion expresa de su antenor redaccion, pasaria a tener

siguente tenor e e

"ARTHCULD 510 Remuneraciin 0l Corpa. seesssssss--

El cargo oe conssjfem serd refnbado confarme & Mo
eslablacion =n los apariados siguientes de este arficula, ==memee--
La remuneracion de fos consefems Quardard proporin
son a2 imporanca de 1z Sociedsd, Iz siluscion scondmica de la
rEma &R cada momento, jos esfandares e mercado de

eMpresas comparables v esiars onentads 3 promover 12
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rentabifided v sostenibiidad a lampe pleza de le Sociedad,

La remunerscion del Consepn de Admimisiracksn corsiziid
en. (it vna remuneracion fija consisfente en digfa o asignaciin
g log Consejeros por asisiencia a fas euniones dol Cansejo de
Administracion ds Ja Sociedad o sus Comizionss v oung
rermuneracion fifz para aquelios consejeros Que desempedien
especiales corgos en e Consgie do Adminisiaaciin o sus
Comisiones, {if) uma remuneracion vadabke, igualifaria pars
e foE consaferos, consigfende an Una participacion del 35
| | % d= los bereficios consofidados despues oo imopuestos, la
| cual solo podra defrasrse despues e asfar cubiora 13 resenss
fegal y de haberse reconocido a los accionistas un dividendo

| e 4% - mrr—r e rraE—————————e

Amimistng. Jogs consgieros sfecutivas, v SUE especiales
 Runcrones gjeculivas. parsibran (i) une retuneracion fja, {6
tihd remmunrtedackin vartable y fin] Una remuneracion varfable
imodignte fa enfrega de afciones de fa Sociedad gue estaran
esfablecidas, todas ellas, on & pedinenfs contrate vy se
alustaran & la poiifice oe remusneracion {manual fada por le

Junts seneral z la que 8 mhisrs al arficulo antorior —



El Consejo de Administracion acordera lg disinbucon de Ia

remunaracion de fos Consgiens, dentro oe o establecido por

acterdn o g Junia General. - e
En todo cazo. &f importe maxime de fa rethuraracion angar
ol confunto de fos consgeros Serd el Njado por la Junfa

General en le poilica d remunersciohes iansal 3 fa que so

reficre ef articeta anterior.” ---

Antes de pasar a la votacion dela modificackdn del articaks
51 de los Estatutos Soeoialss, &l Presidente preguntd si algon
accipnista desea hacer uso de la palabma en relackh a este
puUnto o s& ppone la mesma, sin que ninguno lo hickese, ——

Sometida a volacibn la propuesla, el resultado de 13 misma

B2 B SHIUIEMHE ——— —rams s em e e e e — —

Accipnes que han emitido votos valides: .. 13167086
Parcentaje de capital gue representan ............ . ... £7.70%,
Vams afavor .o, oo 13088 G20
Votos encantra .. T SRR | R
Ahstenciones ... .. U DTSSR+ - By L1 S

E! Frasidents, an consecuencia, declara que se acusrda,
con el votg a favor del 99,2556% de Ios acciontstas presentas
representados, la propuesta de modificacion del articuls 51 de
Wis Estatutos Sociakes an los tArminos expresados -=s-me-s-msamea-

49 - Informacion sobre I3 modificackon del Reglamento del

Consajo de Admjniztiacion de acuerdo con lo establecidd en el
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articulo 523 de 1a Ley de Sociedades de Capital.

El Presidente cede seguidamente ia palabra al Secretano

que indica que €l aricule 528 de ke Ley de Sociedades de
Capital dispone que en |as scriedades anénimas cofizadas, el
Consejo de Adminmistracion, con informe a la Junta General,
aprobara un Reglamento de nommas de regimen interng o
funsicrnamignts del propie Consea, de acuerdo con la Ley y los
Estatutos, que contendra las medidas soncretas tendentss a

'l garantizar la mepor admtinistracion de la Socedad o — ——
' For su pans, &l adiculo 529 de dicha Ley establece que el
Feglamento serd objela de comonicacidn a la Comision
Nacional dal Mercado de Valores y hacha &sta. se inscnbira en

el Fegistro Mercantil con amaglo a las normas generakes y, una

vez Inscrta, se pubiicard por 12 Comigion Nacional del Mereade

de Valoras. e m——————— -
En oy dia al Consggo de Administracidn de lermobiiana del
Sur, 5.4 aprabd dicho Reglamento, de 1o gue s& informo a la

Jurta y, previa comunicacidén a la CHMY, fus inscnto en el

Registro Marcantil. -

El Consejn de AQMiniStTacion, &n s reunian de 27 de



enero de 2017, acordd medificar &) Reglamento del Consejo de
Adminisiracion, en su articulo 30, relative a la remuneracion ded
cargo de los consajeros, para que el Consejerc Eeculvo,
Presidents ¥ Pnmer Ejecuinvn de la Sociedad, por sus
especiales funcienes ejecutivas, ademas de la retribuciones ya
previstas en el referido articulo, puada percibir una retnbucion
gxcepcional, de caracler vanabke v a large plazo, mediante
entrega de acciones de inmotibiaria del Sur, 5.4, retribucion
qua habria de formar pane del perinente contrato con el mismao
y 22 austaria & la polltica de remuneraciones triangal fijada por

Iz Junta General de la Sociedad a la gue se refiere gl arficul;

o0 Jde oz Estatutos Sociakes.

Tanta el informe del Consejo zobre la propuesta de
modificacitn del articulo 30 del Reglamento del Consejo, como
gl texts integro de la medificackn del mismo, han estado &
disposickn de 105 accionistas, de forma ininfemumpida desde i3
convocatona hasta la ¢okebracion de esta Junta en b3 pagina

weh do |as soowedad.

10° - Audorizackm para la adguisicsn  dervativa de
accipnes propias de acuerdo con o previsto en el articuls 146

de la Ley de Sociedades de Capital. ---—----

Tras ser keido por €l Presidente &l shunciade del dégsiomo
punte del orden dal dia, el Secretano da lectura al texto ded

acuerdo que se somete a aprobacion de la Jubita ¥ oque 25 &
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SiJuienis
“Acterizar al Consee de Administracidén de INMOBILIARIA

DEL SUR. S.A_ y al Admimistrador Unico de las sociedades
fllales para |2 adquimicn dervativa oe acciones propias de

conformidad coh lo depuesta en 2l arliculs 148 de la Ley de

tociedades de Capital. en 1as siguisntes condiciones:

Modealo de adguisicidn.. ... Compraventa, —
Momero maxlkms de acsionass. . 1. 250,000 acciones. —
.... 2/ por acowon.—

Preci minims ... ... ..
.................. Z0M por acoin. —

Precio maxims
Esla auorizacidon deja sin efeclo la concedids en la Junta

Genaral Ordinara de Acsionistas celebrada 2l dia O de skl do

..................

2116 an la parte no ptiizada "—
El Secratan informa seguidamente gue desde et ejercicio

2008 en el supuesto de habar bacho usn de la autorizacion. el

Conzajo =2 han llevado a cabo &n & marco de un conlrake de

liguidez adaptadc a lgs requisites v las prescrpeionss de la

Comizion Nacional del Mercado de Valores.
Toma |la palabra & Presidente que =olicita 13 intervencidn

de algln accicnista, sin gue se produera ninguna y pregunts si



algun accionista s opone a 2 propussta, sin que s produjera

NINQUNA DPOSKEION. — - cutmmeaas N

Sometida a votacion |3 propuesta de acuenio, l resultado

de la miema es 8l siguienfe --——-- e s
Beciones que emitiercn volos validos ... 13187 086 ---

FPorcentzje del capital social que representan. .. 77.70%, ===

Vot afawsr ... L . 13 1BT0EE, -
YVatos en gontra ey e R e T rSr S  [u——
Abstanciones , ... T ERRRRR | e

El Fresiderte, £n consecuencia, declara gue & acuerds.
con &l voto a favor del 100% de los accionislas presentes v
representados, la propuesta de autbnzacion para b adyuisicidn
denvatrra de acciones propias en las condiciones expuestas. ---

11°  Delegacion  de facullades para  cumplimantar.

desamollar, =secutar, subsanar y formalizar los  acsuerdaos

adoptados por la Junta General =-==---- -

Tras dar lectura el Presidente al enunciads del undécime
punto del orden del dia. cede la palabra al Secretano, quien
proceda a dar leclura al acverds que se somels a @

consideracion v, 8n sU caso, aprobacion de la Junta y gus es el

SHILIENTE: = r=vnmm - san S -
“Autorizar, con las mas amphas facultades, al Conseo de
Administracion  para la mlerpretacion,  subsanacicn,

complementy y desarrolle de ks atusrdas adoptados por B
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Junta General y Faculiar al Presgerde del Consejo de
Administracian [ Ricardo Pumar Lopezr v al Secretatio de
dicha Grgane . Ricardo Astorga Maorang, indisfinlaments. para
depasitar tas Cuantas Anuales en el Fegisiro Mercanlil, slevar
a publices Ios acusrdos adoptados por 12 Junta General, asi
coma los adoplados para la subsanacion, complemenio o

'desamcllo de  los mismos, s fuess  neCetanc  como

| | consecuencia de |z calificacidn registral . -
Toma |z palabra el Fresidente que solicita la intervencian
de algin accionista, sin que se produjEra ninguaRa ¥ pregunta s

| algin accionista se opone a la propuesta, sin que se produjera

/| ninguna oposician. S

Sametids a votacian la prapoesta, el resultado de la misma

ey el sKmenks
Acciones gue emiligron vatos validos .. . .. 13,187 .0586

Forcentaje fdel capital social que repressntan. ... T7 70%.-

Votosafavor ... ... 13.187.086, -
Wotem AN GO . e JR J Jpp—
ABSEncIoneEs - 0 —

El Presidenta, en consacuenéa. declars gué s2 acuerda,



con el voto a favor del 100% de los acciorestas prasemes y

represaentados. |a propuesta de acuerdo.

127 HUS}0Ss ¥ PreguUntas. -=- = =-- -
Finalrmente el Presidente pregunta si alguien guers hacer

us de la palabra para formular algan ruega o pregunta, sin que

nadie ko golicite. -_— —

& continuacion, ef Presidente hace usc de la palabra para
rezaltar andle  los  accicnistas los  acontecimientos  mas
significalives que se han producido desde la uttima Junta de
Accionistas, la sitpacion del gector inmobiliario en Espana, la
situacidn de transician an la que se encuentra |a compadia
dado el periode de maduragién de las inversiones inmobilianas,
y otras cuestiones de inferés. terminandg por transmitir un
mensaje de oplimesmo a tpdos [0s acconistas y agradeckendo a
los empleados de fa compantia su dedicacion y buen hacer. a
s miembras del Consgje Asesor, presidids por €l anterior
Director General D, Joagquin Gongalez, =sws  valiosas
aportaciones 2 los proveedones v anfidades financieras la
canfianza deposilada en g Sociedad, vy, finaimerts, 3 los
soos su eficar colaboracién vy esfuerzo an |og proyectos

COMmuUnes. == -—

Yosin mas puntos gue katar, el Presidents dio por
terminada 1a Jurta Seneral Ordinaria de Accionistas de La

entdad “INMOEBILIARIA DEL SUR, 3.A 7, siendo las catorce
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haras v anco minutes -————Mm——-——-—— “-—-
Vuetto a mi despacho, v &n vista de ias notas tomadas en
&l lujar de |3 reunion, redacio esta Diligencia, DANDC FE de
I' todo su contenida y de quedar extendida a continsacidn en

veintisiete folios de uso notanial, serie DJ numerps 2105475 y

[ los antenores en ol —0 0  ———

. Signade, firmadc y rubricado ikegible. Esta ol sallo de 1a

| MOLAMA. s=ae=camesceaaan

------
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HUMERD TOTAL DE ACCHOMES Y DEMECHOS DE YOTO EN Ls FECHA DE LA
COMWCATCHIA DE LA JUNTA GENERAL CROH &AL BE ACCIOHLSTAY

Al fecha de L corvdgalaly g ba Junly Generd Ordmania de Acceaanbstas 3 celebvar €0 primera
covrelplarip ol 31 de mareo te STy =0 segunds comacoptoriy £ 1t pball de 2017, o cpmal

g Eoipl de MBI EILIARIA DEL SUR, & 4 eccsende 2 33942654 aprgs ¢ 404 Byidido =n 14,971,847
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PROPLESTAS DE ACLERDOS {LE EL CONSERD DE ADMI-HISTRACION BE “INMADENIARA
DEL 5UHY, 5.A.Y SOMETERA A DELIBERACION ¥ APROBACION DE LA JONTA GEMERAL
CRDINARLS DE ACCIONISTAS A CELEBRAR EL DA 31 DE MARZC DE 2017, & LAS 12:00
HORLS, EN 17 CONVOCATOALA, O, EN SU CASGQ, EN 22 CONMVOCATORLA, EL DbA § OF
AERIL DEe RS ARG, A L& RISMA HORE EN RELARCWIN CON LOS PUNTOS CHIE
COMPDMER EL QRDEN DEL DiA DE LA RELIRION..

Frimerc- Aprobar las Cuentas Andales Baltanoe do Swaclon, Ceente de Férdidacs v
G anartii, Erado de Carnbind #n o Palnimonig helg, Fitiln de Flupss de Efertive v Mernara] e
InformE ¢e Geshian merttuahes of IMMOBILARLS DEL SR, b4, v consalifadas del gruan de
Segodades de |2 que ey of Socisdad dodninanle, corfespondeentes todas edas 3l esrticis
terradbt &l 51 de diclernbre de IT16, asl Gam 13 gestldn del Consejn de Adrminisiraciin de L
Secadad an el reberido ejercicin.

Segunto.- Aprobar 13 siguieme propaesia e aplicdcsin del Fesicleads e IRIkS DR LEFES
DELSUIF, 5.8, corvEspondssite a4 Toecenn cerrats et 31 oe ticrembre de 203460

[R&fubdd s dinlpues de impuesios)... 3. .505.05%3 SkE

Aplcagn;
= Adivigadas Lden A3, 17 €
= A reserys de capitelicecidn BAU1E Sria2E iR
= b rpzeneas veluntmnias L1159 Bl €
= Total apllcacer 3.505.053,596

S propone & |3 lunta Eenergl, =gbre o bate de stea apheacidn del Aesuttada, aprebar o pago de
un diksderdn de 11 céntamgs |4, 11 O, par aceldn con derecho 3 perribielo.

EriEChE 16 38 eAere de BPLT 5B kA sanisfecna i dividenda a cuanta & razon de S cqnummns I0,05
€], 0 amian cor derecihg a serdimidle, ot la gble EareAspecdefld Sit=iEscer un dividendo
complermantano al dividendn 3 ruent, 5 @Aron de b certomes (2006 ). por accehn can dereche 2
ukreibdi b, Juwt 62 Fara chectivo el dea 1 de 3ulie de 207,

Terparn.- Aprobar, de conformidud con lo uylablecide en kot Brocees 363 1y 511
. 1.3], ambos de 3 Ley de Socledades ce Cao-tal, pars, cn s WErmmngs previsias en el aelicolo ¥
V¥ lou Eslalotad Sociales, Eondinear cor | epecwein el Plan Estratépics 20162020, mmed:2iie L
pariOpacoen en oiray Entidades, infepramenls oarficlpsdes © oon berCerot y, entre el 2
comirtucion de v socedad, imtegramanse parikipeda de fema direcia o indiecta, afecuando
Ini Bpetacaes ¥ FansmEEmes de W08 FCIRAS P SCODRES Famclpaqores sodidles que faeeran
neCesar i, coa e swetaal dedsado a la camars, wehka, Amendamkenio ¥ coalquler otra Rt
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deportivps, facultamvda af Comrchy o Aominmacion, oo 128 MdE oplied facuitades Gue o
requierznen Derecho, para sy compheta efecwodan.

Cammrne. - Resbegh a la linma CELQITTE, 5.4., Inpsrig an @l .04, con af n# 50692, con
domaiin sooml en Madrdd, Pioza Pabho Ruer Picasso 1, Towre PIGSso, pard |3 ‘ealizacion oe |12

Audiiona de fas Cucnimas dnuales del cpercon 2017 de IMPAOBLWIAREL TEL S4 R, 54 y cansolidadas
te’ grupa iormado par dicha Soaedad ¢ 1as enrkdad 85 e pa TepnT G
]

Cribntp.s Rechegar, pon wil M pavme]u de suddi o ) afkd, contsdo deane 2 fecha de i
| Junia Gereral a los corsep=igs domancakss Figalentss:
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[MOHILIA R DEL SER, 5.4,

Junta Generah de Aockonistes

Poor atuerds del Consepn die Ldm inigrpekdn pdopbado en ly setido cebebrads of dia 24 de fohmere
da 2017, 40 convida a los sefiords actionistas 9 unta Geperal Dhdmaris, que habrd de colebrarse
ol dia 31 de marze de 2017, alas 1300 horas, =n primem covwocotoria, o, an U caso, & 1 de abrl
e M1t 3 i@ mesma hora, en sepunda, en el Bobed MH CORLECTION SEWILLA, sitc en Sevida,
Avpnida Dieps Martinez Bamios, B, con arregho al sigusents

OADEN DEL DA

PFramero.- Examen v 20 50 casg, aprobacktn de Bs Cuentas Anoaes & Informes de
Gestidn, asl como de la gestkin del Consejo de Administraclan, tode sk cormespondhents al
gjercic cemado el 31 de dickembre de 20156 de IWWMOBILARIA DEL SUA, 5A y S0 grups coR-
T EL

Sepunda.- Exanien 'y, B SU Cas, wprobackn de la propuesca dal Consejo de Sdmlnstsacicn sobre
aplicacsn dal Recukado de |2 Sockedad comesgondlente al ejercicks cerrado & 31 de dicembre 3=
Hi16.

Terpers.- Inloime a 13 Jumta General det desarrello dal Man £statdpice 2000603020,
sproabade por el Consefn de Admirestracidn o8 25 de septlerndre s 2015, 4w kR Bl S,
mprobaciin de loag acuerdos relatlves 2 b esiouchery ded grupe de socledades de | HMOBILARLL
DEL 5ilH, 5.4

Custrban,- Wermiwamicnto o reekxctin de sudior para I revasidn de las Soentas Bnuales =
bnfarine g Gesiion de INGDBILLARIA DEL SUR, 5.9, v fu grups ¢omsalidade pare el gjercoio 2007,

Quirta.- Reckeecwhn de consejeras dommncale:s por e phazo preslo sstabataliamente $e
= TEL L1

Guintg A - Reelecoibn de D, Sugate hequairos Pumar,
Cuinte B~ Reeleccion de MCRECISA, 5L, rrpresertads por O, ipnacic Yharra Osborne,

Dulnts €. Resleccdn de [NYERSIONFS fCRICOLAS IWDLUSTRIALES ¥ COMMERLTIBLES, S1,
reprgrentada por O, Fermande Puamar bOpikt,

Lestp- Infermpe Anual do Bemunescones: de o consejeros someepondieme al spemcicio
2HE, Vokacin con carcter consuitive,

Spthmo- Modificadion 8¢ (3 PoEbice & remundracions: di ki canajarcs para o poricdo
2015, 2H6 v 2017,
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Oty Mcdlflcaoion def arttulo 51 los Edetudos Sodekes, de la remensracicn dal
cargn, cemsHrents =0 B modificacin del régimen scluml e remmibuciin 81 Conseja de
Ml b B Ry

Mearsit . IntErmdsion  toBre (@ medifeacsin del Beflamenic del Corsein de
Aemitireewtn de Beerds ton w2 establecido e el artliculo S2E de la Ley de Seciedaded de
Capdrol,

CMEchm-n.- Autorizacidn para la adguisicidn dervativa de sodones proplas de acegrdo qon
I @Rt &0 ] ptieuks 145 4 18 Lay de Sogledades de Caplual,

I' Undérbmen. - Diedegackin de facutades parm cumplimentar, desrmoflar, aecitar, Sdsanar
¥ fsrmalizar los Aoesrdos adoptaadat par [ IUTE Gkl

PubrdHic D - RUEEDs ¥ preandas.

tErvkteldns en W Junrta Seneval: El Comeju de Sdministracén ha acordado, de
| totlornadad Con o Brevista an &) arTiceks 207 oe s Ley de Socladpaes $¢ Capital y el drthcubs 360
| dad ®Reglamento de l3 Junta General Ao 3 prasencia de un Modanie del lusire Colepso de
| Andales pars 4ue ldssnte ml Acts d& @ ok,

|
‘ | EBarecing gy (pfgerenpeidn: Lo accloniFias gua o Jaiesn pusden edevanal ¢ obderer o el

f di-meicibic social & Fobciar a 3 sooeded que les remita de Torma gracuite copla 8 ods bk
| documeataciin relabive & ko auntes que fomen parks del oreken del diz d= e Junta, induido; los
I" mfarrmes preceptioes Sobre et mibmer,

dlimmisrmvd, b hace Sondtar gee o dathientes dillves 8 (8 lurtd Genermt or Accionictas Y BE

B AL &S Ak de aCuerdas HbiE L& Wi & ASRRE1ET & EEAMER Y ARMBEACRS S U MM, e pueden

ropudiar o0 la paghng wel de |3 Socladad e nounc S0l T @0 BF EOAFT B chi P T e
1 ‘Informacdein para acclonistas & Inwersores”. L =ipresoda documermzcidn comerende o
' bvfowrmes dE #05 dTEancs cormpetedes de la socladad sobre o5 asunlos comprendidos en los
punnDE Cainth, Sexto, Sapioma, Ootavd v ovens,

| En cusnte al derecha de informadorn previo 2 s oelebradim de la unta, sc est=rd 3 o dispucsta
&n los @ticubzs 197 v SLE o -8 Ley de Seciededes de Lapital v & loy adiculos 12 ¢ 13 ded
Regliamante de |3 Junis Gengral, cope contsnido pesds mmminarse en 3 pagng welr de L
Sooedad. Lad solictudet dé inkecnksonsd o »3Rrdcwonet & B formulacion por gzomio de
Breguntas Lo pedrdn rewlitar basta o guists e ARtersDr af previclh pacs booelebrickin de 1a
. dunea

Asistkncd: Tendran derechi o adiSlencil y vold 4 0 hofate, confoomy a0 o pravisoo en o
aricwky 1d cal Reglarments de i Junead Seneral, HoF 30cionstas que, Cen e dias de Snlecidn 4
Ia Fecha previcta pame ip cobgbracedn e 13 Jonts, sean titubres de scciones InGortas & Yo Rombne
en of Aegisto de anotackined &n owents corrdspidents, & hayin efectuado o deposto de iz
mmrad en &l demiclla aeclhl @ en wha enthded surerisrga, oerdends &6 =Fle caso el
corrRspamndbanta g rtdfcadn.

Acradirads |a BTeriar, sk Snhkdirk b CSrrerparAdesrTE EAF R 8 SESTARHIN
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Dedegacldn: Conformre 3 lo dispuetio en el artloulo 16 del Reglamente de 1a lunts General
pnde acchonlste gae tonge derecho de asegbencis podrd delogar su o represendacidn &0 foahgupe
pEriaHE, ALngE fita o S8 BeciorEsta.

La fepresenackon deberd ser especlal para cade Punta y podrd conferose pow los siguientss
rrgdices:

&) Mbpdimrite la remisidn en soporte poge| del sscie Iemxdo en goe te confera la
represenlacion o de b Larjers de pristencla g 1o Junta debidamente cumnglirmentada ol efects ¥
firrads par & Soolamsbn. LS rerEian df ettt decumuenlasicr 0 fsdih pealizar medisrte Sarka
o EUsE A8 racbe envidle d dormicilic social de A entelad e 15 calle Anpel Geldn, n* 2,
41013 - Sgyilla,

bl - Por medios electrdnicss; El precedimicnte pars peder deloger 1a representacion medizrnts
E5he SisbeTHd S tncntra recagids oo la plginag web de 3 Socisdad feew Erusosar.com)
dertro del apartade “lumta Gencral M0177 induida denstro de bos apartadas " Inlormacka para
ACCIORMStE: B iwersares” - Goblems Comoratina ™.

La dekegecion de la representacion a5 siemore revocabke La askiencla del accionrsta, fsicacmente
@ a traves de medhos de coMmurHeaain a distancia, ast come la gue e devive del voto emittsdo por
dichos madios, sepone la revoradcidn de cupiguier delegacion, cualgusra que sea (@ fecha de sty

Voo 3 s de medios de comunbcacidn 8 dudanck Los acoenictas con derachn de
asisrencia podrdn emibr su woto sobre s propeestss relativas a oz pumtos coamespondienues al
Orden del Dla, 2 través de ks sipuieries medios de comumececidn a distanclz:

a).- Medigme cormespondencia postal [carta centificadea con pouce de recibs erwinds al
domiclhio social de |3 entldad en Iz calle Angel Gethr, nF 2, 41013-5evilla}, cemitienda jurta can
In tarjeta de asiskencla endblda par la propa Socledad o por la ertided participante de
IBERCLEAR, sbln para el case de Que dsta no nconeere un apantade dedicwdo A “Yoio a
dictanty por corren postad”, el formutane gue podrd descargar de 0 pdglea web de |3
Sowikclad www propoinsur.remn

Bj.- Medante rradbne sleetrbnieas: El procedamisle para pedel BnGe 81 wote wkfugte =ste
Sioimeny Lo ereUeniTa recegide an 1y pdging web de 13 Sovasdad (v gropoinhor. cam) dentrg
del apartate “hetia Gengral 20177 incluids deows e ok aparaady “Informackin para
actioniztss ¢ inwvenones /- Gobic:ng Corparsthe”,

El v emilkido o les Sileman aaterieres fo $ard wdfde & no sk reddbe per |3 Sociedad, al
meny, incn das antes de B fecbhd Eevicta pasa b calebracidn de B Junta =0 primers
COrTC L O,

El voto ermttido & dmnencid 2380 poArd el o aesto e bod cigukanTes anos; 1) por ravocacion
POFLEMEIC Y SO Shectadd o 4l mirame medio mmpleads para [a emesion, ¥ dentm del plaze
wrzbiecido pakd aiti; 7} por asibenciz 2 la resnian def accianista gue Ios hubiera emitide; v 3)
peer venta o 3% Actione: cuya litylandad confiere al derecho al voto, de gue tenge conocimients
la Sociedad af meRas Groe dias antes de e facha prevista para Celebrackbn de k@ dunlse
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Complemerda de convoatinid § pristenin on o Eropeestas e scuarts Los sowanlLaas
Hue rEpreserten, al mencs, = 3% del capbal eecil odran ellctiar gue s publgue un
competents 2 13 convenatora de la Jurra Genergl, inClrerdo uno o mas pumos en gt Dygen ded
CHa swermpre gQue Ins nusyos pondos wemran aoampafsdos de il justEicscdr, o =0 s —aso, de
propuesta justifeads. E|l ejercwin de eaves derechos debers efeciuarse medlante peicacem
fehaciermte qoe habdd d= veciterse en & dameclllo seclal dentre de 3ns cince dRs sSEWeRbes 3 ka

puEkeasidn oe la coméecaond El comptsmante da comepcabera 3¢ dihandira con guimee dias e
AntdHaclan, vormo minarme, a la fecha ettablecida pirs |8 et o 13 RibLs.

Suaim iami, los eckpnlabas gque representen, al menag, gf 3% del| capltal social, podedn, en gl Mepme
plain ankariod, preFertar prepuesias fundamertadas de aonerds 26bré ammigs ya indidos o qus
debar inclmrse en &f Gronn del Dia de e umth Gedwerl comvocada. Lat progmessing O souerdo

tambitn 24 daferifcan con quince dids e BRTAIACKT, COOFHr minlmee, & la Teche eskabbecida nara ka

f " newrdn de D junda.
Fora Hlectrdnien de Aerianditd s Fn coraiimienoe g (o Slspuesis = & amkeula 53937 de
l» Ley de Sociedndes da Chplral, ¢ o habllitade on la papiea weeb de (3 Socedag wn Foro

Electrdnicg e ALCoprictaE, ove obpeto v mommas de w=o ¥ fundonamiento fguran o s Naematiea
aprobada por el Consejo de Adminetrcidn qus ge poblics on dicha pdgins waeb_

|

ta hacs comtar gue, de stletvts oot M sdperencis die B enterloras, b orlebracion de In
hunuh e liewst d & cabe posidamante an 3 covwwinptora, es deor, o dia 1 de skl de 2757 e
ot Far sl ¢ paunciarie gn Ly prenses con s amtakackin sufloenie.

Ywow|lla, a F3 de Tmhrem or 201 T

El Sectetario def Conse|o e AdrmirSorackin.

Feo.: Rhterdo Sctorgs MOorango.
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DOonN RICARDOR ASTORSA RMORANT, come Seorioria def Concepo e Admiplsbeacdn gde
THMOEILIARLA DEL SUR, S.A - domiciiende e Sevilla , calfe Arpel Sekin aF 2 cpn &OF A-

of 1 00T E I

O NAOTILISRIAL DEL SCFR, 5.4, &0 cwmiplitieald de ke d-Spaeetto e el articalo 828 da by Ley
de Soredasdes de Capital, ha maptentdo publcado en ot pdgioa ek cowporativa
| wrank Erdpsiniur . com, ininlerrumpadariente desds g 27 de fzbrers de 2017 hask= 2l 1 de abrll
de 20217, ol @anwncks da b comears borky ne by Juevta Seneral OrdEnars de Aotisniias convocada
pars al 31 de marzo de 3017, a las 12 horks, en primers crrm@taria, v para ol dig 1 de @byl
' de 2037, en segunda, g coveg 18 Informacidén geremd pravia a b huhta que == menckna =n

[ dicho artlcdo.
|
| | T para gl COMSTE, Espldd a3 prasemte cerTERECKn, con el Vo Busne de=l Fresidetts Don
|I carde Pumar Loper, enSevlla 2 3 ce sbril de 2017 =
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